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HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegcmis
VARLIKLAR Referanslar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 3 20.758.196 5.460
Finansal yatirimlar 4 3.904.715 13.367.983
Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 256.219 282.002
Pesin 6denmis giderler 6 831.635 216.664
Diger donen varliklar 13 252.489 178.913
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 26.003.254 14.051.022
DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varliklar 7 350.723 280.160
Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar 8 374.695 214.139
Kullanim hakki varliklar 9 2.212.137 2.332.806
Ertelenmis vergi varliklari 12 546.764 689.303
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.484.319 3.516.408
TOPLAM VARLIKLAR 29.487.573 17.567.430

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegcmis
KAYNAKLAR Referanslarn 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli bor¢lanmalar 15 28.346 72.129
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 9 684.075 782.654
Ticari borglar
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 10 321.169 114.422
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 361.756 156.232
Diger borglar
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 5 188.839 245.061
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.584.185 1.370.498
UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 9 803.742 1.074.727
TOPLAM UZUN VADELI YOUKUMLULUKLER 803.742 1.074.727
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.387.927 2.445.225
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 14 15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 14 5.715.575 5.715.575
Diger yedekler 14 15.000.000 -
Gegmis yillar karlari /(zararlart) (5.593.370) -
Donem net zarari (3.022.559) (5.593.370)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 27.099.646 15.122.205
TOPLAM KAYNAKLAR 29.487.573 17.567.430

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 TARiHil\VIDE SORA EREN ARA DONEME AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmigtir,)

Bagmmsiz

Denetimden

Gecmemis

Dipnot 1 Ocak-
Referanslar 31 Mart 2025

Hasilat -
Satislarin maliyeti (-) -

BRUT KAR/ (ZARAR)

Genel yonetim giderleri (-) 16 (3.462.950)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (3.462.950)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 1.703.779

FINANSMAN GIiDERi ONCESI

FAALIYET KARI/ (ZARARI) (1.759.171)
Finansman giderleri (-) 18 (43.183)
Parasal kazang/(kayip) 20 (1.077.666)

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESi DONEM KARI/ (ZARARI) (2.880.020)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri (142.539)
- Dénem vergi gideri 12 --
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 12 (142.539)
Net donem Kary/ (zarari) (3.022.559)

Diger kapsamh gelir

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak --
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler)

-Tanmimlanmig fayda planlar: yeniden --
olciim kazancglar

-Ertelenmis vergi geliri/(gideri) --

Toplam kapsamh gelir/(gider) (3.022.559)

Pay bagina kayip 19 (20.150,39)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2025 TARIHINDE SORA EREN ARA DONEME AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasit (TL) olarak ifade edilmistir,)

Kar veya zararda

yeniden
Sermaye siniflandirilmayacak
Odenmis diizeltmesi diger kapsaml Sermaye Gecmis yilllar  Net donem

sermaye  olumlu farklar gelir toplam yedekleri karlari/(zararlary) zarart  Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 itibariyla bakiye 15.000.000 5.715.575 -- -- - (5.593.370) 15.122.205
Transferler -- -- -- -- (5.593.370)  5.593.370 --
Sermaye taahhiit ddemesi @ - - - 15.000.000 -- - 15.000.000
Net donem zarari -- -- -- -- -- (3.022.559) (3.022.559)
31 Mart 2025 itibariyla bakiye 15.000.000 5.715.575 -- 15.000.000 (5.593.370)  (3.022.559) 27.099.646

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

@) Sirket, 10 Subat 2025 tarihli ve 2025/2 sayili Yénetim Kurulu Karari ile denmis sermayesini %100 oraninda artirarak 15.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye ¢ikarmaya
karar vermistir. Arttirtlan 15.000.000TL tutarindaki sermaye ortaklar tarafindan nakden taahhiit edilmis ve 20 Mart 2025 tarihinde 6denmistir. Ancak, 31 Mart 2025 tarihi
itibartyla sermaye artirim1 heniiz tescil edilmediginden, ilgili tutar gegici olarak 6zkaynaklar altinda "sermaye yedekleri" hesabinda izlenmektedir.



HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK - 31 MART 2025 TARIHINDE SORA EREN ARA DONEME AiT OZET NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmistir,)

Bagumsiz
Denetimden
Gecmemis
Dipnot 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2025
Esas Faaliyetlerden Nakit Akislar
Net donem kari (zarart) (+/-) (3.022.559)
Dénem Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,8 34.145
Kullanim hakki varligr amortisman ile ilgili diizeltmeler 9 120.669
Kullanim hakki varhigr faizi ile ilgili diizeltmeler 18 43.183
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (-/+) 17 (688.097)
Gergege uygun deger (kayiplart)/kazanglart ile ilgili
diizeltmeler (+/-) 17 (4.716)
Diger alacaklardaki artig/ azalislar ile ilgili diizeltmeler (-/+) 5 25.783
Ticari borglardaki artig / azaliglar ile ilgili diizeltmeler (+/-) 10 206.747
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis/ azaliglar ile ilgili
diizeltmeler (+/-) 5 (56.222)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/ azalislar ile ilgili diizeltmeler (-/+) 6 (614.971)
Vergi geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler (+/-) 12 142.539
Diger nakit girisleri/ ¢ikiglart (+/-) 131.948
Esas Faaliyetlerden Net Nakit Akisi (+/-) (3.681.551)
Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan nakit gikiglari 7,8 (265.264)
Finansal varlik satimlarindan kaynaklanan nakit girisleri 11.731.649
Finansal varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (-) (3.899.999)
Alman faiz (+) 17 688.097
Parasal kazang kayip 1.359.190
Yatirnm Faaliyetlerinden Net Nakit AKis1 (+/-) 9.613.673
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Nakdi sermaye taahhiit 6demesi 15.000.000
Kiralama yiikiimliiliigii 6demeleri (-) 9,18 (163.852)
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 198.304
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) (213.339)
Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akisi (+/-) 14.821.113
Nakitteki Enflasyon EtKisi (499)
Kur Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Safi Artis / (Azahs) (+/-) 20.752.736
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Safi Artis/(Azals) (+/-) 20.752.736
Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5.460
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 20.758.196

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olugtururlar.



HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIiPNOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Han Varlik Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Anonim Sirketi (“Han Portfoy” veya “Sirket”), 28 Mart
2024 tarihinde 1014606 tescil numarast ile Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve
Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) hiikiimleri ¢er¢evesinde ve bu konu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
TTK’nin kayith sermaye esaslarina gore portfoy yonetim sirketi olarak kurulmustur.

Sirket, 16 Ekim 2024 tarihinde “Han Portfoy” olarak isletme adi tescil ve ilan ettirmistir.

Sirket’in subesi bulunmamaktadir. Sirket’in kayith oldugu adres Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans
Park Sitesi A Blok No:5A i¢ kap1 no:272 Umraniye / istanbul’dur.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblig’ ne uygun goriilerek, SPK tarafindan 2 Ekim 2024 tarih ve
GGSPYS/PY.14/1477 sayili faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmaya
yetkilendirilmigtir.

Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hitkkiimleri ¢er¢evesinde girisim sermayesi yatirnm fonlarinin
ve gayrimenkul yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket, sermaye piyasas: mevzuatinda yer alan sartlari
saglamak ve Kuruldan gerekli izin velveya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfoy yoneticiligi ve
kurucusu veya yoneticisi oldugu yatirim fonlarimin katilma paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmas: faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket’in sermayesi beheri 100.000TL degerinde 150 paya ayrilmis toplam 15.000.000 Tiirk liras: degerindedir.
Bu paylarin tamami nama yazilidir. Sirketin tiim hisse sahipleri aym esit haklara sahip olup herhangi bir hisse
sahibine bir imtiyaz taninmamustir. Sirket’in ortaklar1 ve pay oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2025

TL (%)
Gokmen Kurt 7.500.000 50
Ilker Sirtkaya 7.500.000 50
Toplam 6denmis sermaye 15.000.000 100

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in ¢aligsan sayisi 6°dur.

Kurul’un 4 Aralik 2024 tarihli onayi ile, Han Portfoy tarafindan nitelikli yatirimcilardan katilma paylari karsiligt
toplanan para, gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri, gayrimenkule dayali haklar ve para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri isletmek amaciyla Han Varlik Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. Gayrimenkul Semsiye Fonu kurulmustur.

Ozet Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak- 31 Mart 2025 hesap donemine ait finansal tablolar, 29 Nisan 2025 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda
onaylanmis ve yayilanmasi i¢in yetki verilmistir.



HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki 6zet finansal tablolar, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), TFRS’ler ile bunlara iliskin ek
ve yorumlari icermektedir.

Ozet finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile KGK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolarin1t TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri igermez ve Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan yillik
finansal tablolartyla birlikte okunmasi gerekir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve finansal tablolarinin hazirlanmasinda, KGK tarafindan ¢ikarilan
prensip ve sartlara uymakta olup, yasal muhasebe kayitlarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 (“Maliye Bakanli$1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uygun olarak tutmaktadir. Ozet finansal tablolar gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar ve
yiikiimliiliikler haricinde tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis olup, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Olgiim ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolar1 faaliyette bulundugu ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (gegerli para
birimi) olan Tiirk liras1 (TL) ile 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde ézet finansal tablolarin diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina (TMS 29) goére enflasyon muhasebesi
uygulamaya baglamistir.

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan 6zet
finansal tablolar, bu para biriminin bilanco tarihindeki satin alma giiclinde hazirlanmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir.
31 Mart 2025 tarihi itibariyla, 6zet finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar
asagidaki gibidir:

Diizeltme Uc yillik kiimiilatif

Tarih Endeks katsayisi enflasyon oranlari
31 Mart 2025 2.954,69 1,00000 %250
31 Aralik 2024 2.684,55 1,10063 %291
31 Mart 2024 2.139,47 1,38104 %309

TMS 29 enflasyona gore diizeltme islemlerinin ana unsurlan asagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmis cari dénem 6zet finansal tablolar, bilanco tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilmekte olup dnceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama donemi sonundaki satin alma
giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, hali hazirda, bilanco tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir
tutar1 ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigti hiikiimleri
uygulanmistir.



HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar, devami

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler
ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullamlarak diizeltilmistir.

- Finansal Durum Tablosundaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin finansal tablolara ilk olarak yansitildiklari
donemler lizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir tablosunda net
parasal pozisyon kazanglar/(kayiplari) hesabina kaydedilmistir (dipnot 20).

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Karsilastrmali Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket, 28 Mart 2024 tarihinde kurulmus ve faaliyetlerine 1 Nisan 2024 tarihinde baslamistir. Dolayisiyla, 31 Mart
2025 tarihli finansal durum tablosu ve ilgili dipnotlar1 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ve dipnotlari
ile karsilagtirmali olarak sunulmus, ancak 1 Ocak -31 Mart 2025 ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akim tablosu ile ilgili dipnotlar1 karsilagtirmali donemi
olan 1 Ocak- 31 Mart 2024 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak sunulmamistir.

Netlestirme/ Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net esasa gore 6deme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli gergeklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gosterilirler.

2.2 Yabanci para cevrimi
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Ozet finansal tablolarda yer alan kalemler, isletmenin faaliyetlerinin, satin alimlarinin ve finansman faaliyetlerinin
onemli bir kismini yiiriittiigli ekonomik ¢evrenin para birimi kullanilarak Sl¢iilmiistiir (“fonksiyonel para birimi”).
Ozet finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmustur.

Islemler ve bakiyeler

Finansal tablolarin sunumunda TL haricindeki para birimleriyle yapilan islemler, islemin gergeklestigi tarihte
gegerli olan doviz kuru kullanilarak fonksiyonel para birimine cevrilir. Her bilango dénemi sonunda, yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlartyla yeniden degerlenirler.

Bu iglemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin y1l sonu doviz
kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri finansman gelirleri ve giderleri igerisine dahil
edilir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa gegis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hiikmiiniin yer
almadig1 degisiklikler veya muhasebe politikalarinda istege bagli yapilan 6nemli degisikler geriye dogru
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.4 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.



HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2025 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

a) 1 0Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

e  TMS 21 Degisiklikleri — Takas edilebilirligin bulunmamasi
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durum ve performansi ilizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
b)  Yayinlanan ama yiiviirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra finansal
tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

e TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satislar1 veya Katkilar

Sirket, s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
e  TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi
S6z konusu standart, Sirket i¢in gegerli degildir.

c) Yaywnlandigr andan itibaren gecerli olan degisiklikler
e TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas1 Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
d)  Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlannug fakat KGK tarafindan
yayinlanmanus degisiklikler

Asagida belirtilen TFRS 9 ve TFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve TFRS Muhasebe Standartlarma iliskin
Yillik lyilestirmeler ile TFRS 18 ve TFRS 19 Standartlart UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

e  TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarn Simflandirilmasi ve Olgiimii
e  TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler
e  TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

e  TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: A¢iklamalar Standard:

S6z konusu standart, Sirket i¢in gecerli degildir.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR, devam:
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara doneme ait Ozet finansal tablolar, ara donem finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ozet finansal tablolar1 hazirlanirken
kullanilan 6nemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar igerisinde detayli olarak
aciklanan muhasebe politikalar ile tutarlilik arz etmektedir. Dolayisiyla ara donem finansal tablolar, 31 Aralik
2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Bankalar 20.671.265 5.460
- Vadeli mevduatlar ® 20.641.301 -
- Vadesiz mevduatlar 29.964 5.460
Diger hazir degerler @ 86.931 -
Toplam 20.758.196 5.460

@ 31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat hesaplari 1 yila kadar vadeli olup, Tiirk lirast
cinsindendir ve yillik ortalama faiz orani1 %37,13 tiir.
@ Diger hazir degerler, donem icinde kredi kart: ddemeleri sirasinda olusan fazla ddemeleri igermektedir.

DiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal Uygun Kayith
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Yatirim fonlar 3.899.999  3.904.715 3.904.715
Toplam 3.899.999  3.904.715 3.904.715
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, finansal yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:
Gercege

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal Uygun Kayith
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Yatirim fonlari 13.020.478 13.367.983 13.367.983
Toplam 13.020.478 13.367.983 13.367.983
DiPNOT 5 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, diger alacak ve borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Mliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar: 31 Mart 2025 31 Arahlk 2024
Vergi dairesinden alacaklar 256.219 282.002
Toplam 256.219 282.002
iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borclar: 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Odenecek vergi ve fonlar 185.015 244.412
Diger borglar 3.824 649
Toplam 188.839 245.061
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HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIPNOT 6 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2025 tarihi itibartyla, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Verilen avanslar 21.635 216.664
Gelecek aylara ait giderler @ 810.000 --
Toplam 831.635 216.664

1) Gelecek aylara ait giderler, Sirket’in SPK finansal faaliyet harcindan olugmaktadir.

DIiPNOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2024 ilaveler 31 Mart 2025
Maliyet degeri:
Demirbaglar 328.454 94.078 422.532
Toplam 328.454 94.078 422.532
Eksi: Birikmis amortisman
Demirbaslar (48.294) (23.515) (71.809)
Toplam (48.294) (23.515) (71.809)
Net defter degeri 280.160 350.723

DiPNOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2024 ilaveler 31 Mart 2025
Maliyet degeri:
Haklar 228.474 171.186 399.660
Toplam 228.474 171.186 399.660
Eksi: Birikmis itfa
Haklar (14.335) (10.630) (24.965)
Toplam (14.335) (10.630) (24.965)
Net defter degeri 214.139 374.695
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIPNOT 9 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2024 flaveler 31 Mart 2025
Maliyet degeri:
Binalar 587.877 -- 587.877
Tagitlar 2.115.920 -- 2.115.920
Toplam 2.703.797 -- 2.703.797
Eksi: Birikmis amortisman
Binalar (89.861) (26.958) (116.819)
Tasitlar (281.130) (93.711) (374.841)
Toplam (370.991) (120.669) (491.660)
Net defter degeri 2.332.806 2.212.137

Kisa vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 684.075 782.654
Toplam 684.075 782.654
Uzun vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar 803.742 1.074.727
Toplam 803.742 1.074.727

DiPNOT 10 - TICARi BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari borclar:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Mliskili olmayan taraflara ticari borglar

321.169

114.422

Toplam

321.169

114.422

Ticari borglarin tamami kisa vadeli olup ortalama vadeleri yaklasik 15 giindiir.

DIiPNOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Odenecek SGK primleri

361.756

156.232

Toplam

361.756

156.232
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HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIiPNOT 12 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi
Cari donem vergisi

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil
sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar
o0denmektedir.

2025 yilinda Tiirkiye’de finans kurumlarinda uygulanan kurumlar vergisi oram1 %30°dur (2024: %30).
15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete ’de yayimlanan Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
degisiklikler yapilmistir. Buna goére; 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden
baglamak tizere Kurumlar vergisi oran1 bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasast kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri agisindan %25’ten %30’a
¢ikartilmistir.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatal1 islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kar zarar tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir:
31 Mart 2025

Cari donem ertelenmis vergi gelir/gideri (142.539)
Toplam (142.539)

31 Mart 2025 tarihi itibariyla ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi oranlari kullanilarak
hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dagilimi asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi Toplam Ertelenmis vergi
gecici varhk/ gecici varhk
farklar (viikiimliilikleri)  farklar  /(yiikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Mart 31 Arahk 31 Arahk
2025 2025 2024 2024
Maddi duran ve maddi olmayan
varliklarin kayith degerleri ile vergi 23.746 (7.124) (14.710) 4.412
matrahlar arasindaki net fark
TFRS 16 kullanim hakki varlig: 724.320 (217.296) 475.425 (142.627)
Fon deger artist (32.207) 9.662 35.448 (10.634)
Indirilebilir mali zararlar (2.538.407) 761.522  (2.793.841) 838.152
Toplam (1.822.548) 546.764 (2.297.678) 689.303
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HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIiPNOT 12 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI, devami

Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi ile cari vergi
yiikiimliiliiklerinin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti bulunmasi sebebiyle mahsup edilmistir.

Her raporlama tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenmis vergi varligi yeniden gézden gecirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karm ertelenmis vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel olmasi

durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenmis vergi varligt kayitlara yansitilir.

Indirilebilir mali zararlarm olustugu donem ve kullamlabilecegi dénemleri gosteren bilgiler asagidaki gibidir:

Olustugu Y1l Kullamlabilecegi yil 31 Mart 2025
2024 2029 2.538.407
Toplam 2.538.407

DIiPNOT 13- DiGER VARLIKLAR

Diger kisa vadeli varhklar: 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
indirilecek Katma Deger Vergileri (KDV) 252.489 178.913
Toplam 252.489 178.913

DIiPNOT 14 - 0ZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla yasal 6denmis sermayesinin ortaklar bazinda dokiimii ve hisse oranlari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
TL (%) TL (%)
Gokmen Kurt 7.500.000 50% 7.500.000 50%
Ilker Sirtkaya 7.500.000 50% 7.500.000 50%
Toplam 6denmis sermaye 15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 5.715.575 5.715.575
Diizeltilmis sermaye 20.715.575 20.715.575

31 Mart 2025 tarihi itibartyla Sirket'in 15.000.000TL tutarinda olan sermayesi beheri 100.000TL degerinde 150
adet nama yazili paya ayrilmistir.

Sirket, 6102 sayili TTK hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmistir. Sirket’in kayith sermaye
tavani1 75.000.000TL olup, her biri 100.000TL itibari degerde 750 adet paya boliinmiistiir. Ticaret Bakanligi’nca
verilen kayitli sermaye tavani izni 2024-2028 yillari (5 y1l) i¢in gecerlidir.

Sirketin baglangi¢ sermayesi (¢ikarilmig sermaye), beheri 100.000 Tiirk liras1 degerinde 150 paya ayrilmis toplam

15.000.000TL degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Sirketin tiim hisse sahipleri ayn1 esit haklara
sahip olup herhangi bir hisse sahibine bir imtiyaz taninmamuistir.
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HAN VARLIK GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIiPNOT 14 - OZKAYNAKLAR, devanu

Sermaye yedekleri

Sirket, 10 Subat 2025 tarihli ve 2025/2 sayili1 Yonetim Kurulu Karari ile 6denmis sermayesini 15.000.000TL’den
%100 oraninda artirarak 30.000.000TL’ye ¢ikarmaya karar vermistir. Arttirtlan 15.000.000TL tutarindaki
sermaye ortaklar tarafindan nakden taahhiit edilmis ve 20 Mart 2025 tarihinde 6denmistir. Ancak, 31 Mart 2025
tarihi itibartyla sermaye artinmi heniiz tescil edilmediginden, ilgili tutar gecici olarak &zkaynaklar altinda
"sermaye yedegi" hesabinda izlenmektedir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin%20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrihr. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi
siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasit miimkiin
degildir.

Kar dagitim

Sirketler genel kurulda belirlenen temettii 6deme politikalarina ve alinan temettii 6deme kararina uygun ve ilgili
mevzuata uygun olarak kar payr dagitir. Teblig asgari temettii oranini belirtmemektedir. Sirketler, kar dagitim
politikalarinda veya esas sdzlesmelerinde belirtilen yonteme gore kar pay1 dagitirlar. Ayrica kar payi sabit veya
degisken taksitlerle dagitilabilir ve ara donem mali tablolardaki kar lizerinden temettii avansi 6denebilir.

DiPNOT 15— KISA VADELi BORCLANMALAR
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Kredi kartlarma borglar 28.346 72.129

Toplam 28.346 72.129

DiPNOT 16 — NiITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak -

Genel yonetim giderleri 31 Mart 2025

Personel giderleri (2.201.335)
Faaliyet harci giderleri (268.803)
Uyelik giderleri (267.232)
Danigsmanlik giderleri (201.000)
Amortisman ve itfa giderleri (154.814)
Vergi gideri (93.818)
Ofis giderleri (89.864)
Kiralama gideri (37.119)
Motorlu tasit giderleri (33.979)
Disardan saglanan giderler (25.745)
Tletisim giderleri (7.625)
Diger giderler (81.616)
Toplam (3.462.950)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIiPNOT 17 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

a) Yatirnm faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak -
31 Mart 2025

Faiz gelirleri 688.097
Yatirim fonu satig gelirleri 1.010.966
Yatirim fonu deger artigi 4.716
Toplam 1.703.779
DIPNOT 18 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak -

a) Finansman giderleri

31 Mart 2025

Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri (43.183)
Toplam (43.183)
DiPNOT 19 — PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)
1 Ocak -
31 Mart 2025
Donem net zarari (3.022.559)
Paylarin agirlikli ortalama sayist 150
Pay basina kayip (20.150,39)
DiPNOT 20 — NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA ILISKIN
ACIKLAMALAR
Parasal Olmayan Kalemler
Finansal durum tablosu kalemleri (1.090.469)
Finansal yatirimlar (3.241)
Maddi duran varliklar 13.157
Maddi olmayan duran varliklar 14917
Kullanim hakki varliklar 138.680
Odenmis sermaye (1.509.415)
Gegmis yillar zararlari 255.433
Kar veya zarar tablosu kalemleri 12.803
Genel yonetim giderleri 43.940
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler 148
Yatirim faaliyetlerinden gelir/giderler (55.981)
Finansman gelir/giderleri 24.696
Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) (1.077.666)
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DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi
Finansal risk yonetimi

Sirket, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis V-34 sayili “Aract
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig Seri: V No: 34”) ve V- 135
sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig” (“Teblig Seri V- No: 135”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig Seri: V No: 34 ve
Teblig Seri V- No: 135 kapsaminda periyodik olarak Risk Karsiligi, Sermaye Yeterliligi Tabani1 ve Likidite
Yiikiimliiligii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya géndermekle yiikiimliidiir.

Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Teblig Seri: V No: 34’e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e
gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig
Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer
aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda igslem gorenler haric olmak iizere, deger diisiikliigli karsiligi ve sermaye
taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

31 Mart 2025 tarihi itibariyle Sirket ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunacak ve danigmanlik hizmeti
verecektir. Sirket’in yonetecegi yatirim fonlarindan ve portfoylerden yonetim licreti alacagi olusacaktir. Sirket
faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket,

karst tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul
kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilecektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI, devanu

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Ticari Diger
alacaklar alacaklar
iliskili Finansal Banka

taraf Diger iligkili taraf Diger  yatirnmlar mevduatlar:

31 Mart 2025 Rapor tarihi
itibariyla maruz kalinan azami -- -- -
kredi riski (A+B+C+D+E)

256.219 3.904.715  20.671.265

- Riskin teminatlarla giivence altina

alman kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamis finansal -- -- --  256.219 3.904.715  20.671.265
varliklarin net

defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diistikliigiine

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger

diistikligiine ugramamis varliklarin -- -- -- -- -- --
net defter degeri

- Teminat, vs ile gitvence altina

alman kismi

D. Deger diisiikliigiine ugramis

varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- --
- Deger diisiikligii (-) -- -- -- -- -- --
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina almmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter

degeri)

- Deger diigiikliigii (-) -- -- -- -- -- --
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi: (TL) olarak ifade edilmigtir,)

DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI, devanu

Ticari Diger
alacaklar alacaklar
iliskili Finansal Banka

taraf Diger iligkili taraf Diger  yatirnmlar mevduatlari

31 Aralik 2024 Rapor tarihi
itibariyla maruz kalinan azami -- -- -
kredi riski (A+B+C+D+E)

282.002 13.367.983 5.460

- Riskin teminatlarla giivence altina

alman kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal -- -- -- 282.002 13.367.983 5.460
varliklarin net

defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diistikliigiine

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger

diistikligiine ugramamis varliklarin -- -- -- -- -- --
net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina

alman kismi

D. Deger diisiikliigiine ugramis

varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- --
- Deger diisiikligii (-) -- -- -- -- -- --
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina almmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter

degeri)

- Deger diigiikliigii (-) -- -- -- -- -- --

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik yasamasi
riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.
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DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI, devanu

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibari ile tiirev niteligi tasimayan finansal yiikiimliiliiklerinin indirgenmemis nakit
akimlar1 vade tarihine kadar gegen sureler dikkate alinarak asagidaki sekilde gosterilmistir:

Sozlesme
Kayith uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yl
31 Mart 2025 degeri akisi Kisa arasi arasl
Tiirev olmayan finansal 1.808.986 1.808.986  487.069 518.175  803.742
yiikiimliiliikler
Kiralama iglemlerinden borglar 1.487.817 1.487.817 165.900 518.175 803.742
Ticari borglar 321.169 321.169 321.169 - -
Sozlesme
Kayith uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yl
31 Arahk 2024 degeri akist Kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal 1.971.803 1.971.803  276.214 620.862 1.074.727
yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden borglar 1.857.381 1.857.381 161.792  620.862 1.074.727
Ticari bor¢lar 114.422 114.422 114.422 - -

Piyasa riski yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci
para riski, faiz orani riski ve finansal araglarin fiyat degisim riskidir.

Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyle Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin faiz yapis1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Sabit faizli araclar
Kiralama islemlerinden borglar 1.487.817 1.857.381

Toplam 1.487.817 1.857.381

Déviz kuru riski

Sirket fonksiyonel para biriminin TL olmasi sebebiyle, TL disindaki d6viz cinsinden gergeklestirilen finansal
faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan varliklarinin ve borglarinin TL’ye ¢evrilmesinde meydana gelen oran
degisikliklerinin yarattig1 etkiye bagli olarak doviz kuru riski ile karsi karsiyadir.

Sirket doviz kuru riskini yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimlilikler arasindaki dengesizlik olarak
belirlemistir. Sirket, doviz kuru riskini yabanct para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerini analiz ederek takip

etmektedir. Sirket doviz kuru riskinden korunmak amacuyla tiirev finansal araglar kullanmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihinde yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.
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DIPNOT 22- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARTI)

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal
aracin gercege uygun degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin ger¢ege uygun degerleri
Tirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi 6l¢iide, tahmin edilmistir.
Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlart yansitmayabilir. Sirket’in
finansal araglarimin gergege uygun degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar
kullanilmustir.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir.

Finansal Aktifler

Gergege uygun degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli iizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) kisa
donemli olmalan dolayisiyla, gercege uygun degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar
varsayllmaktadir.

Finansal Pasifler

Gergege uygun degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli ticari borglar ve diger parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin, kisa dénemli olmalar
dolayistyla, defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlar lizerinden ¢evrilen borglarinin gercege uygun degerinin
defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger dlciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger 6lgtimlerini

her finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagina gore, {i¢c seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
smiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Tkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degeri ile siniflandirilmis finansal varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

Finansal varhiklar 31 Mart 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 3.904.715 3.904.715 -- --
Toplam 3.904.715 3.904.715 - -
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DIPNOT 22- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI), devami

Finansal varhklar 31 Arahk 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 13.020.478 13.020.478 -- --
Toplam 13.020.478 13.020.478 -- --

DIPNOT 23- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

22



